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الصيغ الشرعية لتمويل السيولة ورأس المال العامل مع

عرض لبعض تجارب المصارف الكويتية
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عبدالله محمد الهزيم. د
ميعضو هيئة شرعية بمجموعة أديم للاستثمار، وعضو بمركز الكويت للاقتصاد الإسلا

aalhazeem79@hotmail.com

:الثانيةالجلسة

حاجيات المقاولات المغربية 

رعية التمويلية والخدماتية، قضايا ش

وقانونية وضريبية 
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:تتكون هذه المداخلة من العناصر التالية

مفهوم السيولة ورأس المال العامل: أولا

الصيغ  الشرعية لتمويل السيولة ومنها استثمار رأس المال العامل: ثانيا

ت للصيغ بعض التطبيقات العملية لبعض المصارف الإسلامية في دولة الكوي: ثالثا

.الشرعية

رأس المال توصيات تساعد على تطبيق الصيغ الشرعية لتمويل السيولة و: رابعا

العامل بالمصارف الإسلامية

بسم الله الرحمن الرحيم
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:مفهوم السيولة ورأس المال العامل: أولا

:تعرف السيولة بأنها :

وإدارةنقود،إلىتحويلهيمكنومالنقوداهيالسيولة

أقصربالسيولةتحصيلبينالملاءمةتحقيقهيالسيولة

ورةبصوتوظيفهااستثمارهابينوماسعر،وأفضلوقت

.مجدية

فيالمثاليلسبعلىفهيالمختلفةالتطبيقاتبحسبالسيولةتحقيقويختلف

الفعليةةالإمكاني:الماليةالأسواقوفيالسحوبات،تلبيةعلىالقدرة:المؤسسات

ناديقوالصالصكوكوفيقصيرة،فترةفينقودإلىالماليةالأوراقلتحويل

.فيهماالاشتراكفيالرغبةتوافرأوالاستردادإتاحة:الاستثمارية
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لسدادنقودلوتحويلهاسلعيةموجوداتببيعالمؤسسةعلىالمستحقاتتوفير

الأوعيةتصفيةعندطارئةاحتياجاتلمواجهة،أوللغرماءالتزاماتها

رأسكفايةلتحقيقأوأنشطتهالتوسيعكذلكنفسها،المؤسساتأوالاستثمارية

.الائتمانيتصنيفهالجودةأوالمال

:منهامجالاتعدةفيالسيولةإلىالمؤسساتتحتاج

.(السيولة)الحقيقيالتنضيضعلىيتوقفحيث؛الأرباحتوزيع

:مفهوم السيولة ورأس المال العامل: أولا

:الحاجة إلى السيولة :



5

:مفهوم السيولة ورأس المال العامل: أولا

:مفهوم رأس المال العامل :

لصناعيةاالشركاتإليهوتلجأالسيولةعلىالحصولبهايتمالتيالصيغمنالعاملالمالرأستمويليعُد

ليعالسحب)المدينالجاريالحسابخلالمنذلكتمويلويتمالتشغيليةالمصروفاتلسدادوالتجارية

بديلاتالشركالتمويلشرعيةصيغلإيجادالإسلاميةالمصارفاجتهدتلذلكبفائدةقرضوهو(المكشوف

المدينالجاريالحسابعن

أوقديةنإلىتتحولالتيالأجلقصيرةالماليةالاستثمارات

اليةالموالأوراقالنقدوتشملأطولأيهماالتشغيليةالدورة

.السلعيوالمخزونالمدينةوالحساباتالأجلقصيرة

(المتداولةالخصوم-المتداولةالأصول)
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حيثيةالصناعالشركاتوخاصةنقديتمويلإلىالشركاتغالبيةتحتاج

ثمومنتةالثابالأصولشراءتمويلفيالمدفوعالمالرأسغالبيةيستخدم

الخامالموادشراءويلتمالتشغيليةالعمليةتمويللإلىالشركاتهذهتحتاج

.البنودتلككأهمالأجورودفع

يذتنفتمويلإلىالمقاولاتشركاتمثلالأخرىالشركاتتحتاجكما

الخامالموادوكذلكالكبيرةالآلياتاستئجارمجالفيوخاصةالمشروعات

.رباحالأتحصيللحينالأجلمتوسطةوخاصةالمشروعاتلتنفيذاللازمة

:مفهوم السيولة ورأس المال العامل: أولا

:الاحتياج لتمويل رأس المال العامل :
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:الصيغ  الشرعية لتمويل السيولة ومنها استثمار رأس المال العامل: ثانيا

تلكبيقتطتموقدالعامل،المالرأسومنهاالسيولةلتمويلالشرعيةالصيغمنالعديدالمعاملاتفقهيتضمن

الاستثمارويللتمالمقترحةالشرعيةالصيغلتلكإيضاحيليوفيماالإسلامية،المصارفمنالعديدفيالصيغ

:العامل
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:الصيغ  الشرعية لتمويل السيولة ومنها استثمار رأس المال العامل: ثانيا

علىحصلتثمأثمانها،وتقبضالسلمبطريقسلعاالمؤسسةتبيعبأنوذلك:السلم.1

عودوعلىالحصولويجوز.السلمأجلحلولعندالسوقمنبالشراءبهاالملتزمالمواد

.الشراءوثمنالبيعثمنبينالمخاطرةلتقليلبالبيع

معناعبالاستصبيععقدالمؤسسةتبرمبأنوذلك:الاستصناع.2

شراءدعقوإبرام-التعجيلواجبليسأنهمع–الثمنتعجيلاشتراط

.مقسطةأومؤجلةبأثمانالموازيبالاستصناع
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:الصيغ  الشرعية لتمويل السيولة ومنها استثمار رأس المال العامل: ثانيا

صولأبعضببيعوذلك:استئجارهاإعادةثمالأصولبعضبيع.3

تكانإنمؤجلةبأقساطاستئجارهايمكنهاثمحالبثمنالمؤسسة

.استعمالهاإلىمحتاجة

أوالمضاربةأساسعلىالعاملالمالرأستمويلفيالاشتراكالمستثمرينعلىالمؤسسةتطرحبأنوذلك

بدخولوذلكالمضاربة؛أوالمشاركةتصفيةمنوالتمكنالسيولةعلىالحاجةحسبمحددةلمدةالمشاركة

هيقيمتهاونلتكتقييمهابعدالمتداولةبأصولهاالمؤسسةودخول،المضاربةأوالمشاركةفيبأموالهمالمستثمرين

إليهاجرتؤأوإليهاتعاربلالثابتةالأصولتدخلولا،المضاربةمالرأسفيحصتهاأو،المشاركةفيحصتها

.المضاربةأوالمشاركةعلىمصروفاتتعتبربأجرة

: تمويل رأس المال العامل لتوسيع نشاط المؤسسة. 4
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:الصيغ  الشرعية لتمويل السيولة ومنها استثمار رأس المال العامل: ثانيا

فيالمستثمرينمنالأمواللجمعاستثماريةصكوكبإصداروذلك:صكوكاصدار.5

هاأصولبعضالمؤسسةبيع،أوالمؤسسةمنمطلوبةبمشروعاتوالقيامالصكوك

بماأووقيةالسبالقيمةالأصولتلكبشراءوتعهدهالهاوإدارتها،بتصكيكهاللمكتتبين

.عليهيتفق

أنعلى,النقدإلىمحتاجشخصمعبالاتفاقالبنكقيامبهويقُصد:المصرفيالتورق.6

لهليبيعنكالبالمُشترييوكلأنعلىالنقد،ثمنمنأكبربثمنأجلإلىسلعةلهيبيع

لليحص.السلعةبهاشترىالذىالمؤجلالثمنمنعادةأقلنقديبثمنالسلعةهذه

المعاملةلهذهالأكبربالثمنللبنكمشغولةذمتهوتبقىالنقديالثمنعلىبذلكالمتورق

.لمصروفاتهابالإضافة
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بعض التطبيقات العملية  لبعض المصارف : ثالثا

:الشرعيةالإسلامية في دولة الكويت للصيغ 

بيت التمويل الكويتي :

وزالأفينيتمويل توسعة مجمع 

على مراحل عن طريق عقد 

التورق

تمويل لعدد من المجمعات 

ركة التركية اتفاقية تسهيلات ائتمانية مشتليماكشركة التورقالتجارية بعقد 

مع ( مليون دولار832)مليون دينار 249.2بقيمة 

."بيتك"بيت التمويل الكويتي والكويت الوطنيبنكي

ل هو المسؤول عن القرض ووكي" بيتك"وسيكون 

.المرابحة المنتدب للاستثمار

1

https://www.mubasher.info/markets/BK/stocks/NBK/news
https://www.mubasher.info/markets/BK/stocks/KFIN/news
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بعض التطبيقات العملية  لبعض المصارف : ثالثا

:الإسلامية في دولة الكويت للصيغ الشرعية

بنك بوبيان :

عقاريةالتمدينشركةمعبالتوقيعالكوتمجمعبناءتمويل

إيراداتسنواتثلاثلمدةتورقدينارمليون70بقيمة

الف300مساحةكويتيدينارمليون15الى13منبقيمة

عليحتوىمربعمترالف110تأجيريةومساحةمربعمتر

تاحتاجاذاالعقدمدةخلالكويتيدينارمليون2بدخلفندق

طريقعنذلكيتمالعاملالمالرأستمويلإلىالشركة

التورق

وع تم تمويل المشر: مشروع الكوت بواجهة الفحيحيل البحرية

تمويل ذاتي من الشركة% 20و« بوبيان»من % 80بنسبة 

2
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بعض التطبيقات العملية  لبعض المصارف : ثالثا

:الشرعيةالإسلامية في دولة الكويت للصيغ 

بنك بوبيان : 2

16رقمالتجميعمركزمشروع)السعوديةالخريفشركةمعمشتركتمويل

لطاقةاتعزيزالىيهدفوالذيالكويتنفطلشركةالكويتغربفيالجديد

الوطنيقطروبنكالوطنيالكويتبنكمعبمشاركة(الخامالنفطمنالإنتاجية

عبارةسنواتسبععلىدينارمليون48بقيمةالمتحدالأهليالبنكمسقطوبنك

صيانةعقدإجارة،عقدمعدات،وبيعشراءعقد)وهيالعقودمنمجموعةعن

تركةالمشالشروط،اتفاقيةضمانخطاباتفيمشاركةعقدبالإجارة،مرتبط

ذالهالمنظمةالعقودمنوغيرهابالاستثماروكالةعقدالأطراف،جميعبين

(التمويل
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بعض التطبيقات العملية  لبعض المصارف : ثالثا

:الشرعيةالإسلامية في دولة الكويت للصيغ 

بنك وربة : 3

علىولهبحصتقضيمشتركمرابحةاتفاقيةتوقيعوربةبنكأتم

(دينارمليون120)دولارمليون400بقيمةتسهيلاتوفقتمويل

بنكا  15للبنكالمُقدمةالتسهيلاتهذهفيشاركوقد.سنوات3ولمدة

.وآسياوأوروباأفريقياوشمالالأوسطالشرقمنطقةمن

مالأعفيتوظيفهايتمسوفالتسهيلاتهذهأنوربةبنكوأوضح

ياديةالاعتالأعمالمنتعُدالاتفاقيةأنإلىمُشيرا  العامة،البنك

.البنكيجُريهاالتياليومية
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بعض التطبيقات العملية  لبعض المصارف : ثالثا

:الشرعيةالإسلامية في دولة الكويت للصيغ 

بيت التمويل الكويتي وبنك بوبيان  وبنك وربة:

800بقيمةالاستصناعبعقد(عمانفيالدقملمصفاة)مشتركتمويل

التمويلوبيتبوبيانبنكالإسلاميةالبنوكمنفيهااشتركدولارمليون

تصناعباسالبنوكهذهوتقومالمتحدالأهليوالبنكوربةوبنكالكويتي

لىعبإجارتهاتقومثمومنسنواتثلاثخلالالنفطوخزاناتمضخات

29منأكثرفيهاشتركضخممشروعوهوبالتمليكمنتهيةإجارةالشركة

.دولارمليار4.6إجماليةبقيمةدولة13منبنكا

4
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ل السيولة توصيات تساعد على تطبيق الصيغ الشرعية لتموي: رابعا

:ورأس المال العامل بالمصارف الإسلامية

.العاملةالكوادرلجميعالمستمروالشرعيالمهنيالتأهيل.1

.شرعيةوعقودمستنديهدورةمنتتضمنهبماعملونظمولوائحإجراءاتأدلةوضع.2

منزءجوتحملالصيغتلكفيالدخولعلىالإسلاميةوالمؤسساتالمصارفقيادييحث.3

تطبيقاتالبعضخلالمنالمخاطرتلكمنالتقليلعلىوالعمل،أكبرربحيةمقابلالمخاطر

.شرعاالمقبولةبالطرقالمالرأسلحمايةالمعاصرة
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ل السيولة توصيات تساعد على تطبيق الصيغ الشرعية لتموي: رابعا

:ورأس المال العامل بالمصارف الإسلامية

وكوالبنالإسلاميةالبنوكقبلمنالضخمةللمشروعاتالمشتركبالتمويلالاهتمام.4

.التقليدية

التورقمنوالتقليلوالإجارةوالمضاربةوالمشاركةكالاستصناعالشرعيةالصيغتفعيل.5

.تدريجيا  

معواقعالمتطلباتمعيتماشىبماوتطويرهاوالقانونيةالتشريعيةبالجوانبالاهتمام.6

الشرعيةبالضوابطالإخلالعدممعالعقودتطبيقإجراءاتتبسيطمحاولة
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وآخر دعوانا أن الحمد لله رب العالمين

شكرا لحسن 

الاستماع


